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Finansowanie to Inwestowanie?

Finansowanie - proces pozyskiwania kapitatlu na realizacje inwestycji

Inwestowanie - proces wydatkowania (alokacji) kapitatu —

“So that’s my presentation. When do
| get the half million dollars?”



Przyniesie mi fortune
Zmieni Swiat
Potrzebuje tylko kapitatu na sfinansowanie

Twdj entuzjazm - wiara w sens przedsiewziecia TO TWOJ] KAPITAL

Kradziez pomystu

Wrogie przejecie spoétki przez inwestora w przypadku sukcesu
Koniecznoscig podzielenia sie z VC spotka, technologia etc.
Koniecznos¢ podzielenia sie wltadza w spotce

Koniecznos¢ poddania sie rygorowi nadzoru prowadzonego

“ YOUR BUSINESS PLAN IS VERY INTERES i, U I'M A przez VC
VENTURE CAPITALIST ... NOT A COMPULSIVE

GAMBLER ! * ,Pazernoscia funduszu”




Twdj entuzjazm - wiara w sens przedsiewziecia - TWOJ] KAPITAL

Amazon.com = Cadabra.com

e pomyst to zaledwie 1% sukcesu

Na pozostate 99% skladaja sie Twoje:

umiejetnosci
praca,
motywacja,

Twoj zespot i ich umiejetnosci, praca i motywacja,

kapital i inne zasoby,
tut szczescia,
praca, praca i jeszcze praca



Dostepne formy finansowania przedsiewziec

GPW

\J
KN NewConnect

Private Equi

Zapotrzebowanie na

kapitat

seed start-up wzrost ekspansja stabilizacja



~ Fundusz ,Inwestycje kapitatowe”

[. Podstawowym warunkiem utworzenia nowej spotki z udziatem
kapitatowym MARR SA jest rentownos¢ finansowa projektu.

[1. Nowy podmiot gospodarczy tworzony jest jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

[1I. Udziatowcami nowej spotki s3 MARR SA i autor (autorzy) projektu
(osoba fizyczna lub prawna); kapitat MARR SA z reguty nie przekracza
50% catkowitego kapitatu zaktadowego (pozycja MARR w nowej spotce
jest zabezpieczona wiekszoscia 4/5 gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow).



~ Fundusz ,Inwestycje kapitatowe”

IV. Wktad MARR SA do kapitalowego zaktadowego to gotowka,
natomiast wklad autora projektu moze by¢ pieniezny lub
bezgotéwkowy (wkiad niepieniezny).

V. Przed zatozeniem spotki obowigzkowa jest wycena wktadu
niepienieznego. Koszty przeprowadzenia wyceny s3 dzielone 50/50
pomiedzy MARR SA i autora projektu.

VI. Maksymalna wartos¢ wejscia kapitatowego MARR SA wynosi 200
000 EUR - wejscie kapitatowe MARR SA jest transzowane.
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~ Fundusz , Inwestycje kapitatowe”

Kapitat ze sprzedazy udziatow: ponad 6 0oo 000 zt (1,5 mln EUR) w szesSciu
spotkach (Diabdis, Kontakt Microlocation, Mofema, Intelliseq, Formeds,
Thessla Green), w tym cztery przypadki sprzedazy udziatow z zyskiem 15% i
20% rocznie.

Po zakonczeniu projektu unijnego i wygasnieciu okresu trwatosci MARR SA
likwiduje swoja pozycje w spotkach (wyjscie kapitatlowe) i reinwestuje srodki
Z Wyjscia w nowe projekty.

Blisko 4,5 mln zt (ok. 1 mln EUR) na kolejne inwestycje.
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Fundusz ,,Inwestycje kapitatowe”

MARR SA wspiera nowe spotki powstale z jej udziatem.

Pomoc obejmuje m.in.:

1. Umieszczanie ekspertow MARR w radach nadzorczych / czasami w
zarzadach

2. Poszukiwanie dodatkowego finansowania
3. Udzial w negocjacjach biznesowych
4. Mentoring / pomoc prawna

5. Poszukiwanie nowych rynkow dla produktow i ustug ,naszych” firm
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Oczekiwania inwestora

1. Zespol nastawiony na osigganie celéw, roznice w kompetencjach

2. Unikalny produkt, trwate przewagi konkurencyjne, gotowy do
wdrozenia

3. Zdefiniowany model biznesowy

4. Przedsiewziecie o odpowiedniej skali

5. Luka finansowa

6. Uregulowanie praw wlasnosci intelektualnej

~7. Swiadomos$¢ pomystodawcy podzielenia sie biznesem




ITCH DECK 1 Inwestor

ATTENTION

5MINUTES [

(Zrédto: https://www. sequoiacap.com)



http://snip.ly/qf2jz

PITCH DECK

Categories

Financials

Team

Competition

Why Now
Company Purpose
Business Model
Product

Market Size
Problemn

Solution

Time / Page View in Seconds

23.2
22.8
16.6
16.3
15.3
14.9
13.9
13.3
1.3
10.6

os

Zrédto: https://antyweb.pl/

108

158

20s

258
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Inwestycje kapitatowe

» Brak przygotowania do rozmoéw w inwestorami

 Skupienie na kapitale, zapominanie o merytorycznym wktadzie,
doswiadczeniu, kontaktach biznesowych, jakie inwestorzy moga wnies¢ do
projektu. Wyjscie od produktu lub ustugi a nie od dystrybucji

» Rzadko pomysty sa zweryfikowane przez rynek
» Brak realnych prognoz finansowych

“Icall my invention “The Wheel,’ but so far I've
been unable to attract any venture capital.”

36 F O R B E S » November 1, 2004
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~ Proces inwe stycyjny

Plany bitewne w czasie bitwy sag bezuzyteczne,

ale sam proces planowania jest bezcenny

Sun Tzu, Sztuka Wojny

Simple

Measurable

Achievable
Relevant Solidny biznesplan

Timely definied -




omyst?

zestaw wygluszajacy
rozmowy w przestrzeniach publicznych

- gorskie powietrze w aerozolu - produkt
ten okazat sie strzatem w 10. (Chiny
10 000 buteleczek/mies. miesiecznie)

A R Butelki 24 USD za sztuke
o =
= P E o caweea
1 %

http://gethushme.com/ ’3

NO MUSIC

Feriing

NO SCREEN

- replika [Phone’a ale nie posiada zadnej

f : R NO PHONE %
unkcjonalnosci. Q



https://vitalityair.com/

Przekonywujaca prezentacja

,Niezwykla rzecz to cos, o czym warto mowic. Cos, czego
nie sposob przeoczyc. Cos wyjgtkowego. Nowego.
Ciekawego. To wtasnie Fioletowa Krowa. To co nudne,
staje sie niewidoczne. Jest jak stado brgzowych krow.”

Seth Godin
,Fioletowa krowa. Zmien sie i bqdZ rozpoznawalny.”

17



Fundusz , Inwestycje kapitatowe”

Anna Sowa-Jadczyk

Zastepca Dyrektora

Departament Innowacji 1 Rozwoju Biznesu
Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego
Ul. Kordylewskiego 11

31-542 Krakow

Tel. +12 617 66 87
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